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Bonos Ordinarios Gases del Caribe S.A. E.S.P, autorizados por la SFC hasta por 

$600.000 millones, mediante resolución 0277 de 2023 e inscritos en el Registro 

Nacional de Valores y Emisores y en la Bolsa de Valores de Colombia. A la fecha, 

aún no se ha efectuado la oferta pública sobre los mismos. 
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GLOSARIO  

 
Cargo de conexión: Corresponde a la tarifa que deben cancelar todos los 

clientes comerciales nuevos que se conectan al servicio de gas natural.  
 

Fondo de Solidaridad para Subsidios y Redistribución de Ingresos 
(FSSRI): Los fondos de solidaridad y redistribución de ingresos creados por 
la Ley 142 de 1994, buscan canalizar los recursos destinados a sufragar 

subsidios para que personas de menores ingresos puedan pagar los servicios 
públicos domiciliarios  

 
Gas Natural: Es una mezcla de hidrocarburos livianos que existe en la fase 

gaseosa en los yacimientos, usualmente consistente en componentes livianos 
de los hidrocarburos. Se presenta en forma asociada o no asociada al 

petróleo. Principalmente constituido por metano.  
 

Gas Natural Vehicular: El gas natural vehicular (GNV) es una alternativa 
de combustible utilizada en vehículos que consiste en el uso de gas natural 

comprimido (GNC) o licuado (GNL) como fuente de energía en lugar de los 
combustibles tradicionales como la gasolina o el diésel.  

 
Indicador Bancario de Referencia (IBR): El IBR es una tasa de interés 

de referencia de corto plazo denominada en pesos colombianos, que refleja 
el precio al que los bancos están dispuestos a ofrecer o a captar recursos en 
el mercado monetario.  

 
Información material: Es aquella que sería tenida en cuenta por un 

inversionista prudente y diligente al momento de comprar, vender o 
conservar los valores del emisor, o al momento de ejercer los derechos 

políticos inherentes a tales valores. Considera, por lo menos, la información 
relacionada con los impactos positivos o negativos en: (i) la situación 

financiera, (ii) la estrategia, (iii) los planes de inversiones, (iv) los 
rendimientos, (v) el flujo de caja, (vi) la gobernanza del emisor, y (vii) el 

ejercicio de los derechos políticos de los inversionistas.  
 

Instalaciones Internas: Es la instalación de todas las cañerías, válvulas, 
acoples y elementos de control que unen la acometida (el punto de unión de 

la tubería de conexión con la red interna) con los artefactos a gas de la casa.  
 
Mercado No Regulado: El mercado no regulado de gas natural, también 

conocido como mercado libre o mercado desregulado, es un sistema en el 
cual los precios y las condiciones de suministro del gas natural son 
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determinados por la oferta y la demanda, sin intervención directa por parte 
de las autoridades reguladoras.  

 
Otros servicios: Son servicios asociados con el gas natural como son 

instalación y mantenimiento de equipos, inspecciones de seguridad, servicio 
de reconexión y reinstalación, entre otros.  

 

Spread: La diferencia entre la tasa de interés activa y la tasa de interés 

pasiva que las entidades financieras aplican en sus procesos regulares. La 

relevancia del spread es que representa un margen que determinará la 

rentabilidad del banco. 
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1. SITUACION FINANCIERA  

1.1. ESTADOS FINANCIEROS TRIMESTRALES SEPARADOS Y 

CONSOLIDADOS  
 

En el presente informe se presenta un comparativo del estado de resultados 

y el estado del flujo de efectivo trimestral de julio a septiembre 2023 frente 

al primer trimestre del 2023, y un comparativo del balance general de 

septiembre/23 con junio/23. 
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1.2. INFORME DEL REVISOR FISCAL 
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1.3. CAMBIO MATERIAL EN LOS ESTADOS FINANCIEROS DEL EMISOR  

 
No se han presentado cambios materiales en los estados financieros del emisor 
entre el trimestre reportado y la fecha en que se transmite la información.  

 

1.4. COMENTARIOS Y ANALISIS FINANCIERO DE LOS ESTADOS 

FINANCIEROS SEPARADOS TRIMESTRALES 

 

A nivel de estado de resultados, los ingresos operacionales del trimestre (julio - 

septiembre) del 2023 sumaron $531.501 millones, lo que representa un 

aumento del 0,9% frente al primer trimestre del año 2023. La venta de gas 

natural constituye el 77,3% de los ingresos operacionales para un total de 

$411.013 millones.  

Seguidamente los ingresos por financiación de usuarios representan el 13,4% 

de los ingresos operacionales y su variación del 8,42% se debe al aumento de 

cartera y la tasa de financiación. También se destaca el aumento del 33,8% en 

la venta de conexiones e instalaciones de internas. 

A nivel de costos financieros, la compañía finalizó el tercer trimestre de 2023 

con $61.190 millones, una variación del 10,28% frente al primer trimestre del 

año y la razón principal de su incremento se debe al aumento que ha tenido el 

Indicador Bancario de Referencia (IBR). 

Para el trimestre (julio – septiembre) de 2023 los ingresos por método de 

participación cerraron en $25.790 millones, dado a los resultados de Efigas S.A. 

E.S.P, Gases de la Guajira S.A. E.S.P. y E2 Energía Eficiente S.A. E.S.P.  

La utilidad neta del trimestre (julio - septiembre) del 2023 cerró en $79.177 

millones de pesos.  

Por el lado del Balance General, los activos totales a septiembre del 2023 

sumaron $2,63 billones, lo que significa un incremento del 4,2% frente al cierre 

de junio del 2023. La cuenta principal fue la de cuentas por cobrar con $1,35 

billones, cuyo incremento se debió principalmente a la colocación de la cartera 

Brilla y a los dividendos decretados por las filiales, seguida de la cuenta de 

propiedad, planta y equipo, con un total de $960.984 millones. 

Los pasivos totales a septiembre del 2023 ascendieron a $2,19 billones, donde 

el pasivo con entidades financieras representa un 75,8%. 

El patrimonio cerró en $441.541 millones en el trimestre (julio – septiembre) de 

2023. Las cuentas más representativas del patrimonio son los resultados 
acumulados que tienen un peso del 75,98%, seguido de resultados del ejercicio 
con un 17,93% y las reservas con un 5,5%.  
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Finalmente, en el flujo de efectivo, los intereses pagados pasaron de $49.215 

millones en el primer trimestre del 2023 a $62.143 millones en el tercer 

trimestre de 2023, debido principalmente al aumento de la IBR. Las cuentas por 

cobrar presentaron una variación significativa en el tercer trimestre de 2023 

frente al primer trimestre del año por las variaciones en las cuentas por cobrar 

con el fondo de solidaridad y las cuentas por cobrar a terceros. Como 

consecuencia de esto, el efectivo neto destinado para actividades de la operación 

cerró en septiembre/23 en $22.025 millones. Por otro lado, el efectivo destinado 

para las actividades de inversión fue de $10.127 millones y el efectivo registrado 

al final del ejercicio fue de $34.052 millones. 

      

1.5. ANALISIS CUANTITATIVO Y CUALITATIVO DE RIESGO DE 

MERCADO  

 
Considerando que el riesgo de mercado está definido como la probabilidad de 

variaciones en segmentos, productos, precios o tarifas, con incidencia en 
posición de activos o inversiones y finalmente en el valor de la empresa; durante 

el trimestre de julio a septiembre de 2023, este se ha analizado considerando 
las siguientes fuentes relevantes: 
 

✓ Pérdida de estabilidad de los negocios por cambios críticos en los 
entornos político y regulatorio. 

 
Luego de analizar los eventos asociados al presente riesgo, se concluye la no 

materialización, por cuanto que se mantiene la estabilidad de los negocios, sin 
afectación alguna por tales eventos.  
 

Entre las principales medidas frente al presente riesgo se mantienen: 
a) Monitoreo sistémico e intensificado ante cambios legales, normativos por 

comité normativo del área jurídica. 
b) Mantenimiento y actualización de compendio normativo. 
c) Gestión gremial para análisis de cambios regulatorios. 

 
 

✓ Pérdida de competitividad en los mercados donde se participa 
 
La compañía mantiene las siguientes medidas de gestión sobre las causas del 

riesgo: 
 

a) Iniciativas de gestión comercial que permiten logro de metas de conexión 
de nuevos clientes y de cobertura. 

b) Seguimiento y ejecución de iniciativas estratégicas y del habilitador de 

transformación digital. 
c) Monitoreo permanente de variables que impactan la tarifa. 
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d) Mejora en niveles de competitividad de GNV frente a otros combustibles. 
e) Estrategias de masificación y se destaca aumento en el consumo del GNV. 

f) Se mantienen acciones enfocadas en el análisis de consumos y reducción 
de fraudes para el control de pérdidas no operacionales. 

g) Se ejecutan estrategias comerciales para logro de colocación de 

financiación no bancaria y control de cupos según criterios de Política de 
financiación no bancaria. 

 
✓ Desabastecimiento de gas o falta de capacidad de transporte por 

periodos prolongados.  

 
Entre las principales medidas frente a este riesgo se destaca la verificación y 

análisis de fuentes y potenciales de disponibilidad de gas en el corto, mediano y 
largo plazo lo que permite la toma de acciones para cubrir la demanda de clientes 
regulados y no regulados ante evento de restricción del suministro presentado 

durante el periodo. 
 

Así mismo se mantiene monitoreo y medidas de control sobre los riesgos de: 
Sustitución del gas natural como combustible y Pérdida de valor de las filiales. 

 
A partir de los resultados de la situación estratégica y financiera de la compañía 
registrados en el período julio – septiembre de 2023 y del análisis de los riesgos 

de mercado, se concluye que tales riesgos en este período no generaron impacto 
que pudieran afectar los asuntos que son materiales para los inversionistas, tales 

como planes de inversiones, flujo de caja, asuntos de gobernanza, respeto al 
ejercicio de derechos políticos de inversionistas y rendimientos, principalmente. 

 

2. INFORMACIÓN ADICIONAL  

 
2.1 VARIACIONES MATERIALES EN LOS RIESGOS A LOS QUE ESTÁ 

EXPUESTO EL EMISOR, DIFERENTES AL RIESGO DE MERCADO, Y LOS 

MECANISMOS IMPLEMENTADOS PARA MITIGARLOS.  

 
La empresa tiene identificado y monitorea riesgos de nivel estratégico, diferentes 

a los de mercado, los cuales son relevantes para su operación y se enfocan en 

la probabilidad e impacto de pérdida de valor de la compañía por asuntos 

derivados de los resultados del negocio, su condición financiera, e 

incumplimiento de objetivos estratégicos. Estos riesgos son: 1) Pérdida de 

continuidad del negocio, 2) Pérdida de información y/o seguridad y continuidad 

de los sistemas de información, 3) Incumplimiento de políticas de gobierno 

corporativo, y 4) Deterioro de la cartera. 

A partir de los resultados de la situación estratégica y financiera de la compañía 

registrados en el período (julio – septiembre de 2023) y del análisis de los 
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riesgos diferentes a los de mercado, se concluye que tales riesgos en este 

período no generaron impacto que pudieran afectar los asuntos que son 

materiales para los inversionistas, tales como planes de inversiones, flujo de 

caja, asuntos de gobernanza, respeto al ejercicio de derechos políticos de 

inversionistas y rendimientos, principalmente. 

 

2.2 CAMBIOS MATERIALES EN EL TRIMESTRE CORRESPONDIENTE EN 

LAS PRÁCTICAS, PROCESOS, POLÍTICAS E INDICADORES 

IMPLEMENTADOS POR EL EMISOR EN RELACIÓN CON LOS 

CRITERIOS AMBIENTALES, SOCIALES Y DE GOBIERNO 

CORPORATIVO. 

 

En cumplimiento de los compromisos establecidos en nuestro modelo de 

sostenibilidad, en el mes de agosto dimos inicio a la construcción del inventario 

de GEI para realizar la medición de la huella de carbono 2022 y establecer este 

año como base. A esta se le realizará el proceso de verificación y posterior 

elaboración del plan de mitigación de cambio climático de la organización. 

 

En asuntos relacionados con Gobierno Corporativo, fue aprobada modificación al 

Reglamento de Junta Directiva, en sesión del 18 de julio de 2023. 

 

 

 

 
 

 
GABRIEL MARTINEZ APARICIO DE LA ESPRIELLA 

Representante Legal 


