


3. Convergencia a Normas
Internacionales de Informacion
Financiera

De acuerdo con el Decreto 2784 del 2012, la
Companiia pertenece al grupo 2 de preparadores de
informacion financiera, cuyo_periodo de transicion
comenzd el 1° de enero del 2075 y la emision de los
primeros  estados  financieros” bajo  normas
internacionales de informacion financiera (NIIF), sera
por el afio 2076.

Segun lo establecido en el Paragrafo 4 del Articulo 3
del’ Decreto 3022 del 27 de diciembre de 2013, la
empresa tomé la decision voluntaria de aplicar el
marco normativo del Grupo 1 (NIF plenas), pero
acogiéndose al cronograma establecido para el
Grupo 2, como lo establece la norma.

4. Disponible

Un detalle del disponible es el siguiente:
31 de diciembre 30 de junio

2014 2014
Caja $ 211568 303919
Bancos nacionales 17924.049 18.746.239

Total $ 18135617 19.050.158

5. Inversiones
Un detalle de las inversiones es el siguiente:

30 de junio
2014

31 de diciembre
2014

Tasa de interés
efectiva anual

Inversiones administracion
de liquidez — Cartera colectiva 330% 338% $ 6255000 19920.256
Controladas:
% de participacion:
Efigas Gas Natural SA. ESP 7617% $ 144968849 138938939
Gases de la Guajra SA. ESP 86,90% 37387479 34455478
182356328 173394417
No Controladas:
% de participacion:
E2 Energia Eficiente SA. ESP 2053% 289481 289481
Colombiana de Extrusion SA. 10,00% 950341 950341
Metrex SA. 7,70% 422576 422576
Gas Natural de Oriente SA. ESP 083% 303108 303108
Sociedad Acueducto, Alcantarilado
y Aseo de Barranquilla SA. ESP 027% 322348 322348
Sociedad Aeropuerto de Baranquilla SA. 178% 15788 15188
Concentra SA. 833% 84.000 84.000
Otras menores 180% 437 437
2387479 2387479
Total inversiones permanentes $ 184743807 175.781896
En el segundo semestre de 2014 fueron recibidos dividendos por $21039.513 de la siguiente manera:
Efigas SAESP $ 18180.845 21607977
2858668 2935527

Gases de la Guajra SAESP
$ 21039513 24543504




Fl detalle de las provisiones o valorizaciones es el siguiente: A continuacion se indica el objeto sodial de las compafiias subordinadas cuya inversion se registra por el método de
participacion patrimonial:

Diciembre 31 de 2014:

-Efigas Gas Natural S.A. ES.P consolida sus operaciones en la ejecucion de los tres contratos de concesién otorgados
por el Ministerio de Minas y Energia, para la prestacion del servicio publico domiciliario de distribucion de é;as natural por
red fisica o tuberia, en condiciones de exclusividad en Caldas, Risaralda y Quindio. La concesion en Caldas, Risaralda y
Quindio tenia una vigencia hasta 30 de junio de 2014 y a partir de esta fecha no existe areas de servicio exclusivo.

Valorizacion
(nota 9)

Valor al
Intrinseco

Costo

-Gases de la Guajira S.A. ESP tiene como objeto social principal la distribucion de gas natural domiciliario en el
departamento de la Guajira.

Inversiones permanentes
No Controlante

‘o Ef A continuacion se presentan las principales cifras que componen el patrimonio de las sociedades sobre las cuales se aplica
E2 Energ'|a Eficiente S.A; ESP $ 289481 1385129 1095648 el método de participacion:
Colombiana de Extrusion SA. 950341 4397.863 3447522
Metrex SA. 422576 1109692 687116
Gas Natural de Oriente SA. ESP 303108 1359.750 1056.642 Diciembre 31 del 2014:
SociedAad A(éuegucto, ALﬁargtaAriLLéa]gg 108 465509 U3 W T
Y ASE0 Ge barranquila >.A. Ex - - - ) . Revalorizacion Resultados L1z oS UpS e Superavit Total
Ofras inversiones menores M ﬂ ﬂ Sodiedad Capial, Reserva del patrimonio del ejercicio dgn?e%réggs d%%ﬂ?ggcj%n por valorizaciones  patrimonio
$ 2387479 8830519 6.443.041
= —_— —_— Efigas Gas
Natural SA ESP  §47547778 29114478 8695659 18428382 - - 86532944 190319241
Gases de |
Gagﬁiﬁa Se.A.aE.S.P 1565357 4794812 3477129 2659976 6.081.886 21871026 2573381 43023567
Junio 30 del 2014:

Revalorizacion Resultados dReeéng[rac(i%:?gs pg?':r)ﬁé[?ggo Superavit Total

Valor al Valorizacion

Costo

Intrinseco (nota 9) SBEsess Gagie,  Reszve oy patrimonio del ejercicio anteriores de partidpacion ~ por valorizaciones  patrimonio
. Efigas Gas

Inversiones permanentes NS SAESP  §47547778 30369263 8695658 27546 - - 74758965 184085210
No Controlante Gases de la
=% Energia Fficiente SA. ESP $ 28948 1012499 723018 Guajra SA.ESP 1565357 4794812 3540337 3.289.605 2622125 1850916 21986421 39649573
Colombiana de Extrusion SA. 950341 3951093 3000.752 . — —
Metrex SA. 422576 83806] 415485 El efecto del método de participacion fue el siguiente:
Gas Natural de Oriente SA. ESP 303108 1410.830 1107722 31 de Diciembre 30 de Junio
Sociedad Acueducto, Alcantarilado del 2014 del 2014

y Aseo de Barranquilla SA. ESP 322348 465509 132701 Activo $ 30001424 19593212
Otras inversiones menores 99625 109400 9.775 Patrimonio 1B652747 (566.681)




o. Deudores

El siguiente es un detalle de los deudores: Los siguientes son los valores recuperables de la cartera en los proximos afios:

31 de diciembre 30 de junio

Servicio de suministro de gas (1) 76606998 70432787 } Ctorr%spon?e al servicio f'e gasy Carg? fijo 2016 67310677
Servicio brilla 61967471 32622.850 dclurado a 105 Lbuarnos. -a POrcion a \argo 2017 4928457
Contribuciones, cargos fijo y otros servicos (2) 119418188 123607497 5%2%8%2%2?33S&;ﬂcg’sg:dgfééaﬁéﬂggz 2818 392 -I% 5%09
Financiacion (3) ] . 16140161 14663330 afectados por a ola nvemal 2019 0 297 501
Refinanciaciones concedida a los usuarios 51089.710 48138830 o LI
Otros deudores gas 1368.740 2839706 2- Comesponde al cargo por conexién e 2020 y siguientes 12.787.266
326591268 292305.000 instalacion interna financiados a los usuarios 180.791593
en periodos que oscillan entre 1y 6 afios. —_—
OtrOES ;:Ieud?res : dos (Ver Nota 18 848083 30819775 3- Es la financiacion concedida a los usuarios
Enmgferae dao(;lona os (Ver Nota 18) 4004986 4754686 por cargos de conexion e instalacion intema, a
AT LI la tasa de interés maxima legal autorizad
Avances y anticipos entregados 14904512 T5.736.727 @ 23;&@%2%@%%?53; ad”eogzo"’ﬂoiq%%r_ 7 PRO Pl E DAD ES, GASO DU CTOS Y EQU | PO
Anticipos o saldos a favor de impuestos (4) 1408341 14.658.665 Para el largo plazo corresponde aintereses ya . . L
Fondo de solidaridad (5) 21044930 20621441 facturados y refirancados a un - periodo Un detalle de las propiedades, gasoductos y equipo es el siguiente:
Otros (6) 9770604 nons42 mayor a 12 meses.
69.614.204 97102236 . . _—
o 4- Corresponde a $11149413, como anticipo 31 de diciembre 30 de junio
Menos provision para deudores (14.305.239) (16.062497) liquidaclo de impuesto sobre a renta del. affo S0 20U
381900.233 373344739 208, $718994 corresponde a saldo afavor de
Menos porcion largo plazo 180791593 165.016.670 \ZFT&%GStOS a Lz(zjs Venttas deldfergg%b\m%sgtéeggj
201108640 208328069 o e st de et
= [Tomenn Do e cendsm Terrenos $ 5688898 5688898
La cartera largo plazo se detalla as: 5-Comesponde 3l saldo por  subsdios Construcciones en CUFSQ ) 74.898.683 42651849 + La Compariia inid6 la construccion del
otorgados La los te_étra_t,os Ty 2& lé)s cgualles Gasoductos, redes y anilos 321643321 223608037 %/?asgogaul;% - dgesara;ergs—t?rggenéirl\r%nar eg
Servicio de suministro de gas () B 8764 2605 i n5, 36,6090%2&'%? el Do Construcciones y edificaciones 14362742 14.083316 construccion en el primer trimestre 2015, de
Contn_l:)uo(ﬁnes, cargo fijo y otros servicios (2) 97357494 100552259 acuerdo con la Ley 142 de 1994, este saldo es Maquinaria y equipo 1668643 N91624 acuerdo con lo inicialmente presupuestado.
SeerC!O B/rl a 32713616 17673672 pagado por el Fondo de Solidaridad y - , ) . . . e
Financiadion (3) 4 . 7362114 6418582 Redistrbucién de Ingresos, reglamentado por Equipo de computo y comunicacion T158.726 N053827
Refinanciaciones concedida a los usuarios 40369010 38053438 el Ministerio de Minas y Energfa, durante los Flota y equipo de transporte 3356016 3035502
Empleados 2980505 231674 dos Ultimos afios el fondo de solidaridad . . o0 Py
Total deudores largo plazo 180.791593 165016670 realizo pagos por $21044930, Equipo de oficina 3388785 3353072
4477165814 315387125
EL movimiento de la provisién para deudas de dudoso recaudo es el siguiente: ggbcrgrrre;%?mdfoﬁrc‘g%?gmggtegggggtr?esspoar Menos depreciacion acumulada:
o constructores por valor de $1731888, cuentas Depreciacion fiscal 149176.869 142467168
S ) Eenos) por_cokrar por concepto _de verta a Depreciodon dferida A0 S0 BS
Prov_|5|on (236131) (3810081 constructores de nuevos servicios por valor P e e T £ TOU.100
Castigos 1993389 2255785 de $266623, cuentas por cobrar a la (124.965.865) (117.986.980)
Total (14305.239) (16.062497) gobernacion del Magdalena por concepto de $ 322199949 197400145
subsidio por valor de $322908 y cuentas por —_— —_—

cobrar a la gobemacion del Atlantico por
concepto de subsidio por valor de $805.866




8. Otros Activos

Un detalle de los otros activos es el siguiente:

31 de diciembre 30 de junio
2014 2014
Intangibles (1) $ 37559033 28782219
Impuesto de renta diferido 5611464 5602123
Otros 861052 935071
44031549 35319413
Menos - amortizacion acumulada (5881975) (4927568)
$ 38149574 30391845

1- Corresponde principalmente a licencias de software que se amortizan en 10 afios y al crédito mercantil originado en
la_adquisicion de inversiones en Gases de la Guajira S.A. ESP ¥ Gas Natural del Centro S.A. ES.P, Gases del Quindio S.A.
E.S.P, Gas del Risaralda S.A. ESP, estas tres ultimas compariias fusionadas a partir del 30 de septiembre de 2009 en Efigas
Gas Natural S.A. ESP (antes Gas Natural del Centro S.A. ES.P). Este crédito mercantil es amortizado en linea recta en"un

periodo de 20 afios, teniendo en cuenta el analisis de los resultados obtenidos en estas compariias.

9. Valorizacion

Un detalle de las valorizaciones es el siguiente:

31 de diciembre
2014

30 de junio
2014

Propiedades, gasoductos y equipo:

Gasoductos redes y anilos $ 157378063 139949193
Terrenos 2965458 2873744
Edificaciones 9521870 9.208975

Total 169.865391 152031912
Inversiones 6443041 5389453
$ 176308432 157421365

El avalio de los gasoductos, redes y anillos fue realizado al 30 de junio y 31 de diciembre de 2014 por funcionarios
vinculados laboralmente a la Compania, determinando su valor de reposicién, tomando como referencia las unidades
constructivas definidas en la Resolucion 202 de 2013 de la CREG.

El avaldo de las construcciones y edificaciones fue realizado al 30 de junio de 2014 por funcionarios inscritos en la Lonja
de Propiedad Raiz, tomando como referencia el valor de mercado, el cual fue actualizado a diciembre de 2014, con base
en el Indice de Precios_al Consumidor para ingresos medios (IPC), establecido por el Departamento Administrativo
Nacional de Estadistica, DANE.

10. Obligaciones Financieras
Un detalle de las obligaciones financieras es el siguiente:

Bancos y corporaciones financieras

Bancolombia SA.
Bancolombia S.A(Fndeter)
BBVA SA.

Banco de Bogota SA.
Banco de Bogota S.A. (Fndeter)
Banco de Occidente SA.
Serfinansa SA.

Helm Bank (Findeter) SA.
Banco Popular SA.

Av Vilas SA.

Citbank S.A.

Intereses por pagar

Menos porcion a largo plazo

Los créditos con entidades financieras estan garantizados con pagarés.

La Compafiia causo intereses sobre las obligaciones financieras
los semestres terminados el 31 de diciembre’y 30 de junio de

Tasa de interés promedio

DIF +192%
DTF - 182%
DTF + 161%
DIF +182%
DIF - 182%
DIF +182%
DTF - 182%
DIF +182%
DTF +180%
DTF +180%
DTF + 180%

31 de diciembre
2014

$ 35000000

$

30.000.000

175000.000
211000.000
39.999.889
25000.000
7500000
7937.849
10.000.000
15000.000
16.200.000

572637738

3103742
575741480
413387125
162354355

30 de junio
2014

35000.000
30.000.000
145.000.000
171000.000
40.000.000
25000.000
7500000
7937.849
10.000.000
10.000.000
16.200.000

497637849

2446214

500.084.063

497573580

2510483

5)&23323.123.489 y $10.157.073, respectivamente, durante

Los vencimientos de las obligaciones financieras a largo plazo con corte al 31 de diciembre de 2014 son como sigue:

2016
2017
2018
2019

$ 41338715

59.000.000

201200.000

70.000.000
83187125




11- Proveedores y Cuentas por Pagar
Un detalle de los proveedores y cuentas por pagar es el siguiente:

31 de diciembre 30 de junio
2014 2014
Proveedores $ 45837272 37665536
Entes relacionados (Ver nota 18) 31103032 12542356
Acreedores varios 131022 12583.097
Otros 20.898432 11546.668
$ 108969.758 74337657

12- Impuestos, Gravamenes vy 1asas
Un detalle de los impuestos, gravamenes y tasas es el siguiente:

30 de junio
2014

31 de diciembre
2014

Impuesto sobre la renta $ 15763376 9.239.709

Impuesto sobre la renta para la Equidad CREE 1449570 1384.050

Impuesto al patrimonio - 587144
$ 17212946 11210903

Impuesto de Renta

- EL siguiente es el detalle del gasto por impuesto sobre la renta para los periodos de seis meses terminados el:

31 de diciembre 30 de junio
2014 2014
Renta:
Corriente § 15881654 18517.204
Diferido 50.661 (217597)
15932315 18.299.607
CREE
Corriente 5723973 6.766.090
Diferido 37618 (69631)
5761591 6.696.459
$ 21693906 24.996.066

II- EL siguiente es el detalle del gasto por impuesto sobre la renta para los periodos de seis meses terminados el:

31 de diciembre 30 de junio
2014 2014
Utilidad antes de impuesto sobre la renta $ 78934847 94.018.668
Mas gastos no deducbles:
Costos y gastos 129.263 46483
Gastos de otras vigencias - 848
Gasto amortizacion del crédito mercantil 20946 130.079
Provisiones no deducibles que constituyen
diferencia permanente 194599 198579
Provisiones no deducibles que constituyen
diferencia temporal 1522263 3889440
Multas y sanciones en el pago de impuestos 33078 137
Gravamen a los movimientos financieros 791888 789.825
Exceso de depreciacion fiscal sobre la contable 269184 2697184
Impuestos asumidos 100628 101851

82.096.696 99445.094 (continua)




Menos:
Otros costos y gastos fiscales 2061440 3365.735
Dividendos y participaciones no gravados 157.702 753497

Utilizacion de provisiones que constituyen

diferencia temporal - 964.777
Otros ingresos no gravados 2186 132376
Utilidad por el método de participacion 16348677 20159893
Perdida en método de participacidon ___5 S
Renta liquida gravable estmada $ 63526616 74068816
Impuesto a la tasa nominal (25%) $ 15881654 18517204

Las empresas de servicios plblicos domiciliarios no estan sujetas al sistema de renta presuntiva.

lll- La siguiente es la conciliacion entre la utilidad antes del impuesto de renta para la equidad CREE v la renta gravable estimada para
los semestres terminados en:

31 de diciembre
2014

30 de junio
2014

Utiidad antes de impuesto de renta $ 78934847 94.018.668
Mas gastos no deducbles:
Costos y gastos no deducibles 134.297 46483
Gastos de otras vigencias - 848
Gasto amortizacion del crédito mercantil 120946 130.079
Provisiones no deducibles que constituyen
diferencia permanente 194599 198579
Provisiones no deducibles que constituyen
diferencia temporal 1522263 3889440
Multas y sanciones en el pago de impuestos 33078 137
Gravamen a los movimientos financieros 791888 789.825
Exceso de depreciacion fiscal sobre la contable 2697184 2697184
Impuestos asumidos 100628 101851
82101730 99445094
Menos:
Otros costos y gastos fiscales 1993390 2255785
Dividendos y participaciones no gravados 157702 753497

Utilizacidn de provisiones que constituyen

diferencia temporal - 964.777
Otros ingresos no gravados 2186 132376
Utilidad por el método de participacion 16348677 20159893
Perdida en método de participacion __ 5 -
Renta liquida gravable estmada $ _63599.700 /5178.766

« Impuesto a la tasa nominal (9%) $ 5723973 6.766.089

IV- La siguiente es la conciliacion entre el patrimonio contable y el fiscal:

31 de diciembre
2014
Patrimonio contable $ 417803891
Mas partidas que aumentan el patrimonio fiscal:
Amortizacion crédito mercanti 2047565
Provision de cuentas por cobrar 14305239
Provision de inventarios 90512
Ajuste por inflacion fiscal a las propiedades, gasoductos y equipos 505418
Ajuste por inflacion de inversiones 1450481
Impuesto diferido crédito 8231740
Oftras provisiones 1887.254
Menos partidas que disminuyen el patrimonio fiscal:
Provision de cartera fiscal 194977
Exceso depreciacion fiscal 2421003
Impuesto diferido débito 5611464
Valorizaciones = 176308432
Método de participacion T5610.775
Patrimonio fiscal $ 124376450

V- El movimiento de las siguientes partidas originan el éin reso) %asto por i{nputesto.difgrido Lsobre la renta
0s semestres terminados el:

e impuesto diferido sobre (a renta para la equidad CREE durante
31 de diciembre
2014

Ajustes por inflacion de activos $ -
Depreciacion diferida (269.184)
Provisiones contingencias (1522.263)
Provision cuentas de dudoso recaudo 1993390
Prestaciones sociales 699
Total bases $ 202642
Total impuesto diferido sobre la renta, 25% $ 50.661
Total impuesto diferido sobre la renta — CREE

(9% en diciembre de 2014 y 8% en junio de 2014) $ 18238

Ajuste en tasa 19380

$ 37618

30 de junio
2014

397778372

1926619
16.062497
92000
505478
1450481
8134121
804318

194977
24480.188
5602123

157421365
106.657.863

132397310

30 de junio
2014

81472
(269184)
889.299

(1572543)
569
(870387)

(217597)
(69.631)
(69.631)




VI- Las declaraciones de renta de los afios 2012 y 2013 « A partir del afio gravable 2075, los contribuyentes del 13. Otros Pasivos

estan sujetas a revision por las autoridades fiscales. impuesto sobre la renta que tengan activos en el
Actualmente, la Compariia se encuentra con requerimiento exterior, estaran obligados a presentar una declaracion Un detalle de los otros pasivos es el siguiente:
especial por parte de la Direccion de Impuestos y Aduanas anual de activos la cual debera incluir la discriminacion,
Nacionales como consecuencia de la deduccion especial el valor patrimonial y la jurisdiccion donde estén
de activos fijos reales productivos solicitada para la localizados estos activos. - i
vigencia de la declaracion de renta de 2010. No se prevén 31 de diciembre 30 de junio
impuestos adicionales con ocasion de una inspeccion. VII- De acuerdo con lo establecido en la Ley 1607 del 26 204 204
L , de diciembre de 2012, los contribuyentes del impuesto
VII- El Congreso de la Republica promulgé la Ley 1739 del para la equidad CREE no estan obligados a pagar los
23 de diciembre de 2014, que introduce importantes aportes al SENA e ICBF ni los aportes al régimen Corto plazo:
reformas al sistema tributario colombiano, principalmente contributivo de salud para los empleados que ganen Ingresos diferidos por derechos de instalacion (1) $ 7372316 14.735.651 1 Comesponde a ventas de cargo por
las siguientes: menos de diez salarios Pasivos estimados 2427097 1762671 e roaiacines Intermias due i
Recaudos para terceros 1123 377974 prestacion del servicio e irF:icie el suministro
* Se crea una sobretasa que se liquida sobre la misma Entes relacionados (2) (ver nota 18) 5621662 5733169 de gas.
base gravable del CREE por los periodos gravables 2015, $ 420708 0600465 2 Recaudo paa Promicas SA ESP que
2076, 2017 'y 2018. Los sujetos pasivos son los = - corresponde 5 Ustarios con cartera Brlla
contribuyentes del CREE que tengan una base gravable Corto plazo: N
igual o superior a $800 millones. Las tarifas seran del 5%, Calculo actuarial 200773 20491 de dapreciacion acelerads, oY
%, 8% y 9%, respectivamente. Impuesto de renta diferido 3) $ 8231740 8B4
e Se reconoce a partir del afio gravable 2015, la 8431913 8339.033

compensacion de pérdidas fiscales en el CREE, el exceso
de la base gravable minima y la aplicacion de
descuentos tributarios.

14- Patrimonio

Capital- El capital autorizado, suscrito y pagado al 31 de diciembre y al 30 de junio de 2014 esta conformado
por 17.553.689 acciones comunes con valor nominal cien pesos ‘colombiandos cada una, las cuales estan
Integramente suscritas y pagadas a esas fechas.

* Se prohibe compensar el impuesto sobre la renta para
la equidad CREE con saldos a favor por conceptos de
otros impuestos, asi como los saldos a favor originados
en las declaraciones del CREE y su sobretasa contra
otros impuestos.

Reservas- El saldo de las reservas al 31 de diciembre y al 30 de junio 2014 esta conformado asi:

» Consagra un impuesto extraordinario denominado
“impuesto a la riqueza”, siendo los sujetos pasivos los
contribuyentes del impuesto sobre la renta, entidades
extranjeras sin  sujecibn a ser contribuyentes o
declarantes de renta y personas naturales sin sujecion a

30 de junio
2014

31 de diciembre
2014

ser contribuyentes o declarantes de renta. Legal $ 877684 877684
, y . Para rehabilitacion, estudio y reposicion de sistemas 22817507 22817507
La base sera la posesion de la riqueza al 1de enero del Fiscal 17136131 17.800.716
ano 2015, CUE/O valor sea igual o superior a $1.000 Beneficendia y civismo - 68.050
millones. Se plantean tasas progresivas dependiendo del Para futuros ensanches 5155589 5155588
§%L1d6o dze([)%atrimonio y se causara el 1de enero de 20715, Total $ 459869 46719545
y .




Reserva legal- La Compariia esta obligada a apropiar Beneficencia y civismo -
como reser\g/Ja legal el 100/5 de sus utilidadgs netas aFr)\ua?es, 15- Cuentas de Orden

hasta que el saldo de la reserva sea equivalente como EL 10 de marzo de 2014, mediante Acta No. 63 de la Un detalle de las cuentas de orden es el siguiente:

minimo al 50% del capital suscrito. La reserva no es Asamblea General Ordinaria de Accionistas, se apropi6

distribuible antes de la lquidacion de la Compafiia, pero d1e é% (L)Jggdad ame d% diciembre de 20% La[ suma Lde

[)uede_ utilizarse para absorber o reducir pérdidas. Son de >80. i pa(ga e?eﬂcenoa y CLIVlsmOI € (oS Ccua 55 31 de didiernbre 30 de iurio

bre disponibilidad por la Asamblea General de Accionistas 2u%ros utiuzados $-L5 950 den € prlme& se2m1estre € S0 20U

las apropiaciones’ hechas en exceso del 50% antes 014 y $68.050 en el segundo semestre de 2074.

mencionado.

Reserva para rehabilitacién, extensién y reposicién de Deudoras:

sistemas- Reserva constituida de acuerdo con lo Fscales $ 361715175 343253618 T Comesponde a garantias constiuidas para

establecido en el articulo 24 de la Ley 142 de 1994 y el Activos totalmente depreciados 43703263 42576562 ~ compradegas a Crevion Petoleum Company

Articulo 97 de la Ley 223 de 199. Activos obsoletos y vencidos 90512 92000 et et e b
- U IVEnK [

Reserva fiscal — De conformidad con el Articulo 45 de la P;erigﬁgseﬁ?reg;r;% 1%50855% %%Ego empresarial con Promigas SA.ESP.con el objeto

Ley /5 de 1986, la Comparifa cre6 una reserva equivalente Cartera castigada y cheques posfechados 1971651 0241932 renrd “coyide pe- - aion

al"70% del valor de la depreciacion solicitada como $ m m electrodomésticos, materiles de construcdon y

deduccion fiscal en exceso de la depreciacion contable.

- 2 S S articulos para el hogar; bajo este esquema
Dicha reserva puede capitalizarse o distribuirse en la

Promigas SA. ESPasume os riesgos comerciales

: Acreedoras: Gases del Cabe SA ESP presta su

medida en que se libere. En el segundo semestre la : Porayy »- b

%Zg6r2p%g'|a autorizé distrbuir el exceso por valor de ggﬁ&éﬁgscggtggﬁgs(g)) 2;7265%52%?2 gggggggg o . foricka del 8% ol valr
84, Acreedoras fiscales 53199940 59429699

Revalorizacién del patrimonio- La revalorizacion del Ligios y demandas § %%O;% %75%892

patrimonio no puede distribuirse como utilidades, pero es
susceptible de capitalizarse libre de impuestos. Con base
en la Ley 1370 del 30 de diciembre de 2009, la cuenta de
revalorizacion del patrimonio se redujo en $1_174.287 para
ggtﬁar el impuesto al patrimonio correspondiente al afio

Garantias, compromisos y Contingencias
Distribucién de utilidades

El 9 de septiembre de 2014, mediante Acta No. 65 de la
Asamblea General Ordinaria de Accionistas, se decretaron
dividendos dentro del periodo por $69.687.186, a razon de
$3.969.95 pesos por accion, pagaderos en cuotas iguales el
%[1'?0 dia habil de los meses de septiembre y octubre de

El 10 de marzo de 2074, mediante Acta No. 63 de la
Asamblea General Ordinaria de Accionistas, se decretaron
dividendos dentro del periodo por $61895.102, a razon de
$3526.05 por accibn pagaderos en cuotas iguales el
ultimo dia habil de los meses de marzo y abril de 2014.

a- Durante el curso normal de sus operaciones, la Compariia otorga garantias de calidad en las instalaciones de gas
natural a sus clientes por un periodo de cinco afios. En el pasado no se han presentado reclamaciones importantes
en relacion con estas dgarantlas y por esta razdn no se ha registrado ningin pasivo estimado por este concepto al 31
de diciembre y al 30 de junio de 2014

b- En el curso de sus operaciones la Comparifa esta sujeta a diversas reglamentaciones de orden legal inherentes a
las empresas de servicios publicos y de proteccion del medio ambiente. En opinion de la gerencia no se han
identificado situaciones que puedan indicar posibles incumplimientos de esas normas que puedan tener un impacto
importante en los estados financieros.




16- Costo de Ventas

Un detalle del costo de ventas por los semestres terminados el:

31 de diciembre 30 de junio
2014 2014

Compra de gas natural $ 191839781 167.887.287
Oftros costos y servicios TN.036.736 10.651147
Costos de conexiones e instalaciones internas 13833221 15400.0T
De personal 7890518 7301535
Servicios, asistencia técnica y otros 6927332 5351762
Costo de materiales y suministros 6.019.025 6.966.694
Depreciacion de propiedades, gasoductos y equipo 6327718 5570473
Mantenimiento y reparaciones 4273295 399595]
Arrendamiento 1009632 749491
Seguros 608.059 618.395
Impuestos distintos de renta 45766 22406
Amortizaciones 201648 69522
Diversos 7151495 6.662.107

$ 257163626 231246781

17- Gastos Operacionales

Un detalle de los gastos operacionales por los semestres terminados el:

31 de diciembre 30 de junio
204 2014
Servicios personales $ 7522651 6540.264
Impuestos distintos de renta 4100414 3123138
Diversos 2554917 1926607
Honorarios 1701379 1142475
Servicios, aseo, viglancia y otros 1721351 1604.129
Mantenimiento y reparaciones 622730 559043
Arrendamientos 388.851 401557
De viaje 86932 47756
18699.225 15344909
Provisibn para deudores 236132 3.810.081
Amortizacion de diferidos 883.822 836953
Depreciacion de equipo 689628 666.709
$_1809.582 5313743

20508.807 20658652

18- Operaciones con Entes Relacionados

EL siguiente es el resumen de los activos y pasivos al 31 de diciembre y

al 30 de junio 2014 de los ingresos, costos y gastos,

por transacciones realizadas durante los semestres que terminaron en esas fechas con entes relacionados:

Activos:
Inversiones
Crédito mercantil
Deudores:
Cuentas por cobrar accionistas
Cuentas por cobrar por consumos
Dividendos por cobrar

Valorizacion de inversiones

Pasivos:
Proveedores y cuentas por pagar:
Cuentas por pagar
Dividendos

Recaudos a favor de terceros

Ingresos
Ventas
Dividendos recibidos de en no controladas

Egresos
Compras
Dividendos

2014

$ 181737.275
2790283

5981760
2499071

8480.831
6443.041

$ 199451430

31099.854
__31/8
31103.032
5621662

$ 36724694

18031675
157702
$ 34538054

42244553
69.687.186

$ 931739

31 de diciembre

30 de junio
2014

17578189
291229

27375230
3272345
171600

30819175
5389453

214901753

12539.731
2625
12542.356
5733169

18275525

10973028
753497
31886418

35331086
61895101

97226187




19- indices Financieros

30 de junio
2014

31 de diciembre
2014

Liquidez:
Razon corriente (veces) 080 256
Capital de trabajo $ (62570427) 177679.063
Solvencia:
Relacion de endeudamiento/activo total
Con valorizaciones 63,75% 60,91%
Sin valorizaciones 7537% 7206%
Rentabilidad:
Porcentaje de ganancia neta/ventas 16,34% 20,72%
Porcentaje de ganancia operacional/ventas 20,73% 2437%
Rotacion del activo (sin valorizaciones) (veces) 036 039
- Liquidez:

El indicador de liquidez nos indica que la Compariia tiene en 0.80 veces la solvencia y capacidad de pago para cubrir sus acreencias
a corto plazo, al 31 de diciembre de 2014.

- Endeudamiento;
Mide la proporcion de los activos que estan financiados por terceros. El incremento de este indicador, se debe al incremento de
los activos ' financiados por terceros con respecto al incremento de los pasivos totales de la Compania.

- Rentabilidad:

o Estos indicadores miden el nivel o grado de rentabilidad que obtiene la empresa con respecto a las ventas. La disminucién del
rr%_a[].r edn ne;[to (utilidad neta/ventas) Se debe a la mayor variacion que tuvo los ingresos operaciones en comparacion con la
utilidad neta.

o La disminucion del margen operacional (utilidad operacional/ventas) se debe a la mayor variacion que tuvo los ingresos
operacionales en comparacién con la utilidad operacional.




